炒股高手经验
一、十年百倍,我的投资历程回顾
弹指红颜老,十年一瞬间。从2005年大牛市开启到2015年的急熊谢幕,不觉间我又老了十岁,岁月催人老呀。技术投资者喜欢收市后复盘,我作为价值投资者也喜欢复盘,只是我的复盘不是以日为单位,我复的是近五年近十年甚至是半辈子的盘。投资启蒙书
九零年开始接触投资,所谓接触投资,其实也只是很偶然的一个机会看了一本书,就此改写了我的一生。这本书是介绍复利投资的,全本书核心就讲了一条复利次方公式：Y=X^n。然后就开始举例子某某某持有某某股票多少年后成为了千万富翁的故事。以今日的眼光来看,这本书写得相当简陋,但这是九零年呀,对我来说,当时是一束智慧强光照射在我身上,每个脑细胞都大张,令我突然打开了看这个世界的视野。
大概记得书中举列是这样,每年投入一千元,每年收益10%,50年后复利是超过100万!当时胸无大志的我,觉得这一百万已经是天文数字,非常知足。假如你寿命足够长,还能复利到一千万!
从此以后,我就已经规划好我的人生路线：努力工作,每月的工资投资股票!这就是我投资生涯简陋的开端,我就是一张白纸,没有要成为亿万富翁的雄心,甚至没有年赚20%复利欲望。根本不认为巴菲特,根本也没有价值不价值的投资一说,就是知道每月收入节约买股票,幻想五十年后可以有百万家财退休。虽然此书写得简陋,却命中了两个关键点：一是10%的年收益率,二是买入长期稳定的大公司(此书是美国翻译,举例都是IBM可口可乐这类的公司)。
我很幸运的第一本投资书不是技术分析,这本投资启蒙书对于一张白纸的我,打下了好基础,首先我已经接受10%这个十分合理的年收益率,在我以后的投资生涯中,从来不会对投资收益有过高的预期,心态十分良好。二是我知道要买好公司大公司,不碰不确定性的股票。三是要耐心长期持有陪伴公司成长,从来没有想过一夜暴富,想的是五十年的复利,换手率超低。还有要节约开支,所有的现金都投入到复利这个游戏之中。这几点成为我日后走上价值投资的基石。投资不仅仅是投资,它的思想已经影响到我的人格思维：做事长远规划,生活简单节约,维持身心健康长寿。这些思想初形在很多年我累积投资及生活经验之后,慢慢形成了我的整个的投资哲学体系。虽然这十年平平淡淡,但没有这前十年的积累,我想没有后十年的爆发。这让我想起了毛竹,四年才长几厘米,最后却在最后一个月里长出十几米。头四年它不是没有生长,而是在不断长根,积累后劲。十年磨一剑
九零年到2005年,是我投资生涯的潜伏期。一方面是没有钱投资,原始积累需要时间慢慢积累。另一方面也是家庭原因。父亲是改革开放经商比较早的一批人,一直在做些小生意,我也是一边帮忙一边继续幻想以后的投资生涯。虽然是做些小生意,但这个过程我养成了实业的眼光去看待投资。可以说,我是先干实业再干投资。没有干过实业的人去搞投资,大家看问题的角度不一样。当时也没有投资一说,更没有价值投资一说,就是炒股嘛。很多大神跟你吹嘘什么他九十年代就开始价值投资赚了多少多少,都是屁话!一是当时的股票都是很贵的,二是所有公司都刚刚上市,没有经历时间的考验。那年万科还在卖杂货,谁知道它后来发展这么大?!刘元生也是几次想卖万科,当时政策不允许,被逼绑架成价值投资祖师爷。当时根本就不存在价值投资这个概念,大家都是盲人摸象,牛市来赚了钱,熊市又亏去了。
跌跌撞撞之间,我经历了几轮牛熊。这个过程慢慢修正了我五十年持有的想法,后来发展成为以价值投资结合周期投资的大波段式价投。这个时期写得比较少,一是时间久远,也没有做出什么出彩的投资事件,另外主要是在做实业,投资是副业,这个时期也没有统计到底赚了多少钱,收益率多少。小生意赚了钱便往股市里投,最重要的过程是经历了几个牛熊,积累了原始资金。一鸣惊人潜伏了十多年的学习,我的投资生涯在2005年后波澜壮阔地开始了,也开始的正式的投资统计,2005-2015十年间取得了超过百倍的收益!当然,这是事后的总结,我在2005年时候哪知道十年之后会发生什么。做投资不要(也不可能)去预期后面发生的事,我们能够做的只能是应对。就像当年当兵的外公,他说他们部队打仗总是团长做一套战胜的方案,副团长做一套战败的方案,参谋做一套久攻不下的方案,各种方案应对各种情况。
2005年是我投资生涯重大的开启年,是偶然也是必然。偶然是的后面0607年的大牛市的出现,必然是我十多年的潜伏,原始资金的积累,一眼看到股票的便宜,毫不犹豫的全仓。在对的时间做的对的事。
2005年的我,还是那个谨慎预期的我。全部积蓄几十万,就投了万科跟民生。从来没有想过它们什么时候走牛,它们什么时候走牛不是我们可以预测的,这是不确定性。而我看到确定是,它们是经时间证明的好公司老股票,股价已经很低,市场熊了几年十分低迷。这些都是确定性,都是可以看到的,我毫无疑问。
买完股票就没有我的事了,专业投入的实业当中去,该干嘛干嘛。
大盘不知不觉间从1000点涨到3000点,毫无声色。3000点后人们开始关注股票,我已经从收音机,报纸杂志上看到各种信息,人们开始狂热,我也开始思考退出问题。直到大盘5000点,我也完成了10倍收益,我就完完全全空仓了。运气好的成份也是有的,这一轮牛市之中银行与地产的轮动比较明显。首先是地产启动,然后是银行,又到地产接力上涨,又到银行补涨。我在轮动之中赚取了超越大盘的收益。而非常幸运的是,我在5000点时抽身而去。当然这是后话,要知道后来大盘继续涨至6000多点,当时是多少有些眼红,老婆也老是唠叨我当时要是不卖多好。我不是神仙,我只能赚取属于我利润,牛市卖出后不要悔,后面再涨多少也不要管了。(不要以为我很神,2015年今年的5000点我就没有跑,一股没有卖,满仓爆跌,这是后话,后面再讲。)2007年5000点空仓出逃后将近一年,看着股市从6000点跌到2000点,别提我感觉有多爽了。看到满地都是黄金呀。也就开始抄底行动。这时选择了买港股,因为生意关系资金都转移到香港了,所以买港股比较方便。当时选择了07年号称股王的阿里巴巴,金融危机时08年时阿里巴巴股价已经大跌去了80%大概是7港币,还有蒙牛受三聚氰氨事件也一天时间大跌70%也是7港币左右,没错,你没有看错,我也没有记错,是一天跌了70%,所以我就开始抄底大行动。你以为我很牛B,错了。我抄底之后,阿里巴巴又继续大跌了50%,蒙牛也继续跌了40%(我印象中大概数据如此,有兴趣的可以自己去查查)。这是我没有预计到的,不过我的应对方案就是,没有融资没有利息,装死不管,专心去继续干事业,我已经做好长期持有作战的准备。可能是上帝保佑,后面的发展也是超出我的预期,短短几个月后,阿里巴巴及蒙牛开始大涨,同时涨至21港币,我最后以三倍获利了结。因为此时,我自认为找到了更加好的投资标的：国美电器。说起国美电器,不得不说苏宁电器。苏宁电器从上市开始我就跟踪关注,但一直没有买,就是因为贵,太贵。当然市场不断打我的嘴吧,苏宁尽管上市时的PE很高,但它的业绩常常超出预期,股价涨完一倍又一倍,整整涨了几十倍。但我也只能安慰自己,不属于自己的钱,不要眼红,只赚你该赚的部份。
